sexta-feira, 18 de marco de 2011

Diario Oficial Empresarial

S&o Paulo, 121 (50) —

27

s

Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

Gestao, Elaboracioe

CNPJ 03.572.412/0001-94 da Organizacio
Sede: Cidade de Deus - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposi¢Ges legais e estatutdrias, submetemos a apreciagdo de V.Sas. as
Demonstragdes Contdbeis, relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, acompanhadas das
Notas Explicativas e Relatério dos Auditores Independentes sobre a Revisao Limitada.

Colocamo-nos a disposi¢ao de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.
Osasco, SP, 28 de janeiro de 2011.

Diretoria

BALANCO PATRIMONIAL em 31 de dezembro - Em Reais mil

ATIVO 2010 2009
CIRCULANTE 57.490 53.131
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 5) 18 137
Ativos Financeiros para Negociagao (Nota 6) 54.942 50.468
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 13f) 718 720
Créditos Tributarios (Nota 13c) 1.810 1.806
Outros Créditos 2 -
NAO CIRCULANTE 3.987 3.971
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 3.987 3.971
Créditos Recebiveis (Nota 7) 35.421 35.563
Provisao para Créditos de Liquidagc@o Duvidosa (Nota 7).......... (35.421) (35.563)
Créditos Tributarios (Nota 13c) 3.628 3.612
Outros Créditos 359 359
TOTAL 61.477 57.102

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2010 2009
CIRCULANTE 1.736 1.679
Impostos e Contribuicdes a Recolher. 1.635 1.583
Dividendos a Pagar (Nota 8a) 41 40
Outras Obrigacoes 60 56
PATRIMONIO LiQUIDO 59.741 55.423
Capital Social:

- De Domiciliados no Pais (Nota 8a) 37.706 37.706
Reservas de Lucros (Nota 8c) 22.035 17.717
TOTAL 61.477 57.102

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragées Contébeis.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Em Reais mil

Exercicios findos em
31 de dezembro

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil

Exercicios findos em
31 de dezembro

o000 2009 Fl; de Caixa das Atividades O ionai 2010 2009
uxo de Caixa das Atividades Operacionais:
RECEITAS OP EBACIONAIS - 7.798 7.128 Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social.... 6.573 6.351
Resultado de Créditos Recebiveis (Nota 7b) 2.880 2.401 Ajustes ao Lucro Liquido antes dos (133) (2.484)
Receitas Financeiras Liquidas (Nota 9) 4.918 4.630  Juros, Variagdes Monetérias e Cambiais, Liquidas 12 (2.293)
Outras Receitas Operacionai: - 97  Provisao para Devedores Duvidosos (145) (95)
Outro - (96)
Lucro Liquido Ajustado 6.440 3.867
DESPESAS OPERACIONAIS 1.225 777 Aumento em Ativos Financeiros para Negociagéo (4.474) (5.097)
Despesas Tributarias (Nota 10) 357 324 23:\:%32 :: 85:::: 83%'::655 (;gg) 2123
Desp Gerais & Admir (Nota 11) 868 453 Imposto de Renda e Contribuigao Social Pagos ... (1.489) (1.465)
Caixa Liquido (Utili das Ativi Op! (80) (357)
- Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO ... 6.573 6.351  Alienagéo de Bens Disponiveis para Venda... - 458
Caixa Liquido P i nas Ativi de i - 458
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 13a) (2.214) (2.155) Dividendos Pago: (40) (42)
Caixa Liquido Utilizado nas de Fi (40) (42)
( ca de Caixa e Equi de Caixa (120) 59
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO. 4.359 4196  (Redugao)/Aumento | Inicio do Periodo. 137 78
) - Liquida, de Caixa e | Fim do Periodo 18 137
Numerf) de agoes e 37.083.738  37.083.738 Equivalentes (Redug&o)/Aumento de Caixa e Equivalentes
Lucro liquido basico por lote de mil agdes em R$ ........ 117,56 113,20 de Caixa de Caixa (120) 59
As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstragdes Contabeis. As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstragoes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
Reservas de Lucros Lucros Exercicios findos em 31 de dezembro
Capital Acumu- Descricdo 2010 % %
Social Legal  Estatutiria _ lados = _ Totais  1.RECEITAS 148 2,1 193 2,9
Saldos em 31.12.2008...... 37.706 822 12.739 - 51.267 1.1) Outras i - - 95 14
1.2) Provisa@o/Rev. Créditos a Li a
Duvi 148 2,1 98 1,5
- - 2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS ......... (854) (12,3) (432) (6,4)
Luoro Liquido do BXEreiCio. ... - B B 4196 4196 Custos dos Produtos, das Mercadorias e dos
Destinagées: - Reservas. . - 210 3.946 (4.156) - Servigos Vendidos - - - -
. Servicos de Terceiros ..... (101) (1,5) (104) (1,5)
- Dvidendos Fropostos Outros (753) (10,8) (328) (4.9
(RS 1,08 porote de 3-VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) .. (706) (10,1) (239) (3,6)
o 4 - DEPRECIACOES E AMORTIZACOES - - - -
Mil 3GBES) v - - - (40) (40)  5-VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO
PELA ENTIDADE (3-4) ..... (706) (10,1) (239) (3,6)
6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM
Saldos em 31.12.2000...... 37.706 1.032 16.685 - 55.423 TRANSFERENCIA 7.664 10,1 6.951 103,6
itas Fil i 7.664 110,1 6.951 103,6
7 -VALOR ADICIONADO TOTAL A
o . DISTRIBUIR (5+6) 6.958 100,0 6.712 100,0
Lucro Liquido do Exercicio...... - - - 4.359 4359 g. DISTRIBUIGAO DO VALOR
Destinagdes: - Reservas.......... - 218 4.100 (4.318) ADICIONADOTOTAL ... e 6.958 100,0 6.712 100,0
i 8.1) Taxas e Cor ¢ 2.586 37,2 2.502 37,3
- Dvidendos Fopostos Federais 2.571 37,0 2.479 36,9
(R$ 1,12 porote de Esle\dl}a@ 15 0,2 23 0,3
Municipais .. - - - -
mil agoes)........ - - - (41) (41) 8.2) Remuneracao de Capitais de Terceiros
e Outros 13 0,2 14 0,2
8.3) Remuneracao de Capitais Proprios 4.359 62,6 4.196 62,5
Dividendos . 41 0,5 40 0,6
Saldos em 31.12.2010...... 37.706 1.250 20.785 59.741 Lucros Retidos 4318 621 4156 619

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragcdes Contébeis.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢coes Contébeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Reais mil

1) INFORMAGOES GERAIS

A Alvorada Cia. Securitizadora de Créditos Financeiros é uma Companhia que tem por objetivo exclusivo a
aquisigao de créditos oriundos de operagdes de empréstimos, de financiamentos e de arrendamento mercantil
contratadas por bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimentos, sociedades de crédito,
financiamento e investimento, sociedades de crédito imobiliario, sociedades de arrendamento mercantil
e companhias hipotecérias. A Alvorada Cia. Securitizadora de Créditos Financeiros é parte integrante da
Organizagéo Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnolégicos, e suas demonstragoes
financeiras devem ser entendidas neste contexto.

A autorizacao para a emissdo destas demonstracdes contdbeis foi concedida pela Diretoria em 28 de
janeiro de 2011.

2) RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

Este é o primeiro conjunto de demonstragdes contabeis preparado pela Companhia de acordo com
as novas normas contdbeis brasileiras emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPCs),
aplicaveis a pequenas e médias empresas - Pronunciamento Técnico PME - Contabilidade para Pequenas
e Médias Empresas. As principais politicas contabeis na pr destas demor )
contdbeis estao definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados, salvo quando indicado de outra forma.

2.1) Base de preparacao e api das C

As demonstragdes contabeis foram elaboradas e estdao sendo apresentadas de acordo com o CPC para
PMEs. Elas foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ajustadas para refletir a
remensuragao dos ativos ao seu valor justo, quando aplicavel.

A preparacdo de demonstragdes contabeis em conformidade com o CPC para PMEs requer o uso de certas
estimativas contébeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administracao da Companhia
no processo de aplicacdo das politicas contabeis.

As alteragoes introduzidas pelo CPC para PMEs nao produziram efeitos relevantes nas demonstracdes
contabeis da Companhia.

2.2) Moeda funcional

a) Moeda e moeda de ap!
Os itens incluidos nas demonstragdes contébeis sdo mensurados utilizando-se a moeda do principal ambiente
econdmico no qual a empresa atua (“moeda funcional”). As demonstragdes contdbeis estdo apresentadas em
milhares de reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia e, também, a sua moeda de apresentagao.

2.3) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depésitos bancdrios, outros investimentos
de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses e que apresentem riscos
insignificantes de mudanca de valor justo, os quais sao utilizados pela Companhia para gerenciamento
de seus compromissos de curto prazo (Nota 5).

2.4) Ativos financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mantidos para negociagéo,
disponiveis para venda, mantidos até o vencimento. A classificagdo depende da finalidade para a
qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administragao determina a classificagao de seus ativos
financeiros no reconhecimento inicial.

a) Ativos financeiros para negociagao

Os ativos financeiros para negociagdo sa@o os ativos mantidos pela Companhia com o propésito de vender no
curto prazo, ou que a Companhia mantém como parte de uma carteira administrada em conjunto para lucro
no curto prazo ou para tomada de posigées. Os instrumentos financeiros também sao categorizados como
mantidos para negociacdo, a menos que tenham sido designados como instrumentos de hedge.

Os ativos financeiros mantidos para negociagéo s&o inicialmente reconhecidos e avaliados pelo valor justo no
balango e, os custos de transagéo sdo registrados diretamente no resultado do periodo.

As receitas e despesas de juros de ativos financeiros mantidos para negociagao sdo reconhecidas em
“Receitas financeiras liquidas”.

b) Ativos financeiros disponiveis para venda

Investimentos disponiveis para venda s&o ativos financeiros nao derivativos que néo sao classificados em
mantidos até o vencimento, mantidos para negociagéo para os quais existe a intengdo de manté-los por um
periodo de tempo indefinido e que podem ser vendidos em resposta a mudangas nas taxas de juros, taxas de
cambio, pregos de titulos de patriménio ou necessidades de liquidez.

Ativos financeiros disponiveis para venda s@o reconhecidos inicialmente a valor justo, os quais correspondem
ao valor pago incluindo os custos de transacdo, e sao mensurados subsequentemente a valor justo com
os ganhos e perdas reconhecidos no patriménio liquido em outros resultados abrangentes, com excecao
das perdas por valor ndo recuperével e dos ganhos e perdas cambiais de convers&do. Se um ativo financeiro
disponivel para venda apresentar uma perda por valor nao recuperavel, a perda acumulada registrada no
resultado abrangente é reconhecida na demonstragao do resultado.

A receita de juros é reconhecida no resultado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.

A Companhia em 31 de dezembro de 2010 e 2009, ndo possuia ativos financeiros disponiveis para venda.
Continua...
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Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Contibes Consolidadas
CNPJ 03.572.412/0001-94 a Crgnizacio
Sede: Cidade de Deus - Osasco - SP
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS - Em Reais mil
c) Ativos fi até o A Companhia adotou 12 de janeiro de 2009 como data de transicdo. Nessa data, ela preparou as
Os investimentos mantidos até o vencimento sao ativos financeiros nao derivativos com pagamentos Primeiras demonstracdes contébeis de acordo com o CPC para PMEs, nas quais considerou todas as
fixos ou determinéveis e vencimento fixo que a Companhia tem intengéo e capacidade de manter até o €xcegoes obrigatorias e algumas das isengdes opcionais permitidas na aplicagéo retrospectiva completa
vencimento e que nao sao designados como avaliados pelo valor justo por meio do resultado, ou como do CPC para PMEs.
disponiveis para venda. Né&o estéo sendo apresentadas as demonstragdes contabeis de 1° de janeiro de 2009 por ndo apresentarem
Os ativos financeiros mantidos até o vencimento sao reconhecidos inicialmente a valor justo incluindo os  efeitos em sua divulgagao.
custf)s diretos e incrementai§ e contabilizados subsequentemente pelo custo amortizado utilizando-se 5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
o método da taxa efetiva de juros.
. " . . . . . = . . Em 31 de dezembro
Os juros sobre os ativos financeiros mantidos até o vencimento estao incluidos no resultado como “Receitas “onin  onna
- N " = . N " 2010 2009
Financeiras”. No caso de deterioragao, a perda por valor nao recuperavel é relatada como uma redugdo do D ibil ional (1) T 7137
valor contabil do investimento e é reconhecida na demonstragao do resultado. isponibil \da_\des em n.weda naciona (_ 8
= B . . . . . Total de Caixa e Eq de Caixa. 18 137
A Companh\a em 31 de dezembro de 2010 e 2009, ndo possuia ativos financeiros mantidos até (1) Refere-se a deposito bancério a vista.
o vencimento.
d) Créditos recebiveis 6) ATIVOS FINANCEIROS PARA NEGOCIACAO
Os créditos recebiveis s&o inicialmente registrados ao seu custo de aquisigdo, sendo mantidos sem Referem-se a aplicacdes de renda fixa em Fundos de Investimentos Financeiros Referenciado DI Unido
qualquer atualizagéo. Por ocasido do recebimento de qualquer parcela dos créditos adquiridos, esta € no montante de R$ 54.942 (2009 — R$ 50.468). Estes ativos sdo classificados na categoria de ativos
deduzida do custo de aquisigao até o limite do mesmo; e o eventual valor excedente é reconhecido como financeiros ao valor justo por meio do resultado.
resultado de créditos recebiveis. Para aplicacées em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das
e) para respectivas cotas.
No final de cada periodo, a provisdo para perdas com créditos recebiveis é ajustada com base em uma anélise , .
de nossa carteira, incluindo a estimativa das perdas em créditos recebiveis. 7) CREDITOS RECEBIVEIS
A determinag@o da perda por reducéo do valor recuperével com créditos recebiveis exige, por sua natureza, a) dos crédi i
que fagamos julgamentos e suposi¢des em relagdo a nossa carteira de créditos recebiveis, tantos em Em 31 de dezembro
bases individuais quanto em base de carteiras especificas. Quando revisamos a carteira como um todo, 2010 2009
vérios fatores podem afetar a estimativa da amplitude provavel das perdas, incluindo qual metodologia Saldo Inicial. - -
usamos para mensurar as taxas de inadimpléncia histéricas e qual periodo histérico consideramos para Baixas por R to (147) (95)
fazer tais mensuragdes. Fatores adicionais, que podem afetar nossa determinagdo da provisdo para Reversdo de Provisde: 147 95
perdas incluem: (i) conjuntura econémica, (ii) experiéncia passada e (iii) riscos especificos e globais em Saldo Final - -
relagdo as operagdes, aos devedores e garantidores. Consequentemente, nossa proviséo para perdas Créditos Recebiveis 35.421 35.563
pode néo ser indicativa das perdas futuras reais. Provis&o para Créditos de Liquidagao Duvidosa (35.421) (35.563)
2.5) Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros (impairment) b) Resultado de Créditos Recebiveis
Os ativos sujeitos a depreciacao ou amortizacdo sao revisados, no minimo, anualmente para verificacdo do 2010 2009
valor recuperavel. Quando houver indicio de perda ao valor recuperavel (impairment), o valor contabil do ativo Juros sobre Titulos e Crédito: 2.732 2.306
(ou unidade geradora de caixa a qual o ativo tenha sido alocado) é testado. Reversao de Provisao de Créditos de Liquidag&o Duvidosa..... 148 95
Uma perda pela redugédo do valor recuperavel é reconhecida pelo excesso do valor contabil do ativo Total 2.880 2.401
sobre seu valor recuperdvel. Este ultimo € o maior valor entre o valor justo menos os custos de venda . )
e o valor em uso. Para fins de avaliagdo da perda pela redugéo do valor recuperavel, os ativos sdo 8) PATRIMONIO LIQUIDO
agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente a) Composigao do capital social em agoes
(Unidades Geradoras de Caixa (UGC)). O capital social, totalmente subscrito e integralizado, ¢ dividido em a¢des nominativas-escriturais, sem
2.6) Patriménio Liquido valor nominal.
a) Lucro por agdo ___Em 31 de dezembro
A Companhia apresenta dados de lucro por agao basico. _2010 2009
O lucro por agao basico ¢ calculado dividindo-se lucro liquido atribuivel aos acionistas da Companhia pela Ordinérias 37.083.738  37.083.738
quantidade de agdes ordinarias. Total 37.083.738  37.083.738
b) Dividendos a pagar b) Dividendos minimos obrigatérios
Adistribuicao de dividendos para os acionistas da Companhia & reconhecida como passivo nas demonstragses Conforme disposico estatutaria, aos acionistas estéo assegurados dividendos que somados correspondam,
contabeis, no periodo em que a distribuigio é aprovada por eles, ou quando da proposigdo do dividendo N MiNiMo, a 1% do lucro liquido do exercicio.
minimo obrigatério previsto no Estatuto da Companhia. Os célculos dos dividendos relativos aos exercicios de 2010 e 2009 estao demonstrados a seguir:
2.7) Reconhecimento da Receita Em 31 de dezembro
A receita compreende o valor justo da contraprestagao recebida ou a receber pela comercializagdo de 2010 % (1) 2009 % (1)
servigos no curso normal das atividades da Companhia. Lucro liquido do exercicio 4.359 4.196
A Companhia reconhece a receita quando: (i) o valor da receita pode ser mensurado com seguranca; (i) ¢ Reserva legal (218) (210)
provavel que beneficios econémicos futuros fluam para a entidade; e (iii) quando critérios especificos tiverem Base de calculo 4141 3.986
sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia. Divi apagar.... . 1,0 40 1,0
a) Rendas de Créditos Recebiveis (1) Percentual dos dividendos aplicado sobre a base de célculo.
As receitas de créditos recebiveis s@o reconhecidas no resultado pelos recebimentos de valores com operagoes ©) Reservas de Lucros
de créditos recebiveis oriundas de Instituicdes Financeiras, efetuadas de acordo com a Resolug&o n® 2.686 de ____Em 31 de dezembro
26 de janeiro de 2000, do Conselho Monetario Nacional — CMN. 2010 2009
b) Receitas e D Fi " Reservas de Lucros 22.035 17.7117
N N o " Reserva Legal (1) 1.250 1.032
As receitas 1|n§nce\ras s&@o reconhecwdaf: ) ) o _ Reserva Estatutaria (2) 20.785 16.685
* Pelo vglor justo baseado em_?"‘a?m de mercado, quand_o disponiveis, e na auséncia de .cotag:ao © (1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital
deter.mulnado com base na utilizaéo de precos de tra.nsagoes re.celjtes, semelhantes ,e rgahzadas em social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apés esse limite a
condigbes de mercados, ou com base em mets gias de ¢ao em técnicas de fluxo apropriagdo ndo mais se faz obrigatoria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento
de caixa futuros qgscontados conslderandg.as condicdes de merc.ado, o valor do dinheiro 1.10 t%mpo, de capital ou para compensar prejuizos; e
a curva de rentabilidade e fatores de volatiidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagao de (2) Visando a manutengao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagées ativas
pressupcs?os ou Julgamemos na estimativa do yalor Justo. Conseguen_tememe, a u.nhzag:ao de d|1erente§ da Sociedade, pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apés destinagoes estatutdrias,
metgdologlas oude .d"ere"_tes prgssuposlos ou julgamentos na aplicagao de determinado modelo, poderia mediante proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho e deliberada pela Assembleia Geral, sendo o
originar resultados financeiros diferentes daqueles apresentados. saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado.
* As receitas e despesas financeiras sao reconhecidas na demonstragéo do resultado utilizando-se a taxa do
Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia (SELIC), divulgada pelo Comité de Politica Monetéria (COPOM), g) RECEITAS FINANCEIRAS LiQUIDAS
€ a taxa média ponderada pelo volume das operagdes de finar > por um dia, em titulos Em 31 de dezembro
publicos federais e realizadas no SELIC, na forma de operagoes compromissadas. E a taxa basica utilizada ﬁ
como referéncia pela politica monetaria. Rendimento de Aplicagdes em Fundos de Investimentos Financeiros............ 4.931 4.644
As receitas e despesas de juros apresentadas na demonstragéo do resultado incluem: Juros Passivos (13) (14)
* Rendimentos em ativos mantidos para negociagao avaliados pelo valor justo. Total 4918 4.630
* Juros em ativos e passivos financeiros avaliados pela taxa média ponderada, SELIC. .
2.8) Imposto de Renda e Contribuigcdo Social 10) DESPESASTRIBUTARIAS E
m 31 de dezembro
A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de “2010 2009
adicional de 10%, quando aplicével. A provisdo para contribuicao social é calculada sobre o lucro antes do PIS 750 745
imposto de renda, considerando a aliquota de 9%. Foram constituidas provisdes para os demais impostos Cofins 307 278
e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes. "
) i . Impostos e Taxas Diversos - 1
A despesa com imposto de renda corrente é calculada como a soma do imposto corrente resultante Total 357 324
da aplicacdo da aliquota adequada ao lucro real do exercicio (liquido de quaisquer ajustes previstos
para fins fiscais) e das mutagdes nos ativos e passivos fiscais diferidos reconhecidos na demonstragao 11) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
consolidada do resultado. Em 31 de dezembro
Os créditos tributarios sobre adi¢des temporarias seréo realizados quando da utilizagao e/ou reversao “2010 2009
das re§pectivas provisdes sobre as qgais foram cons!i!uidos.. Tai~s créditos tributarios sdo recolnhecidos Custas Judiciai 7668 7317
comal?l!meme com base nas exp.e(.:tanvaus atuais de sua realizag&o, considerando os estudos técnicos e Manutengao de Veiculos 14 3
as andlises realizadas pela Administragao. Servigos Prestados em Terceiros 21 30
De acordo com a Medida Provisdria n® 449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09), as modificagbes no Contribuigéo Sindical Patronal. 15 23
critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuracao do lucro liquido do  Egjtajs e Py 5 80 74
exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, néo teréo efeitos pgrqas com Titulos e Crédito: 64 -
para fins de apuragao do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transicdo — oytras D p Gerais e Admini i 6 6
RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em Total 868 453
31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributdrios da adogdo da Lei n® 11.638/07 estao
registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes. 12) PARTES RELACIONADAS
3) GERENCIAMENTO DE RISCOS a) As transacdes com partes estao assim rep
A Companhia como parte integrante da Organizagéo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos Em 31 de dezembro
desta permitindo que os riscos sejam efetivamente identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e 2010 2009
reportados de modo integrado, envolvendo a Alta Administragdo quando necessario. Ativos Receitas Ativos Receitas
Com o intuito de obter sinergia ao longo do processo de gerenciamento de riscos hd, permanentemente, (passivos) (passivos)
um férum de alto nivel na Organizag&o. Essa instancia, denominada Comité de Gestéo Integrada de gajxa e Equivalentes de Caixa
Riscos e Alocacéo de Capital, € um érgéo estatutario, presidido pelo Diretor-Presidente da Organizacao, ganco ) SA. 18 - 137 -
que tem por atribui¢do assessorar o Conselho de Administragdo na aprovagao de politicas institucionais Dividendos a Pagar
e limites de exposi¢ao a riscos no ambito da Organizagao. Embatiba Holdings Ltda. ... (1) . (40) N
4) TRANSICAO PARA O CPC PARA AS PMES b) F 4o do p I-chave da Admini: &
As demonstragdes contabeis da Companhia relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 sao as A Empresa é parte integrante da Organizagao Bradesco e seus administradores s@o remunerados pelos
imei des contdbeis pr de acordo com as politicas contabeis do CPC para PMEs. cargos que ocupam no Banco Bradesco S.A., controlador da Companhia.
Continua... )
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sexta-feira, 18 de marco de 2011

R10 D0 COMERCIO

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstracoes Contabeis, relativas ao exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2010, acompanhadas das Notas Explicativas e Relatério dos Auditores Independentes sobre a Revisao Limitada.

ATIVO 2010 2009
CIRCULANTE 57.490 53.131
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 5) ......... 18 137
Ativos Financeiros para Negociagao (Nota 6) 54.942 50.468
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 718 720
Créditos Tributérios (Nota 13c) 1.810 1.806
Outros Créditos 2 -
NAO CIRCULANTE 3.987 3.971
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 3.987 3.971
Créditos Recebiveis (Nota 7) 35.421 35.563
Provis&o para Créditos de Liquidagao Duvidosa (Nota 7). (35.421) (35.563)
Créditos Tributérios (Nota 13c) 3.628 3.612
Outros Créditos 359 359
TOTAL 61.477 57.102

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil

Exercicios findos em
31 de dezembro

Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

CNPJ 03.572.412/0001-94
Sede: Cidade de Deus - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

BALANGO PATRIMONIAL em 31 de dezembro - Em Reais mil

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contébeis.

~N

Gestao, Elaboracao e
Divulgacao de
Relatorios de Analise
Econémica Financeira e

Dem e
Contabeis Consolidadas
da Organizagao

Colocamo-nos a disposicéo de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.

Osasco, SP, 28 de janeiro de 2011

Diretoria

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2010 2009
CIRCULANTE 1.736 1.679
Impostos e Contribuicoes a Recolher.. 1.635 1.583
Dividendos a Pagar (Nota 8a). 41 40
Outras Obrigacoes 60 56
PATRIMONIO LiQUIDO 59.741 55.423
Capital Social:

- De Domiciliados no Pais (Nota 8a). 37.706 37.706
Reservas de Lucros (Nota 8c) 22.035 17.717
TOTAL 61.477 57.102

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil

Exercicios findos em
31 de dezembro

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contdbeis.

1) INFORMAGOES GERAIS

A Alvorada Cia. Securitizadora de Créditos Financeiros € uma Companhia que tem por objetivo exclusivo a aquisicao de créditos oriundos de operacoes de
empréstimos, de financiamentos e de arrendamento mercantil contratadas por bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimentos, sociedades
de crédito, financiamento e investimento, sociedades de crédito imobilidrio, sociedades de arrendamento mercantil e companhias hipotecarias. A Alvorada
Cia. Securitizadora de Créditos Financeiros é parte integrante da Organizag&o Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnolégicos, e suas
demonstragdes financeiras devem ser entendidas neste contexto.

A autorizagdo para a emissao destas demonstragdes contébeis foi concedida pela Diretoria em 28 de janeiro de 2011.

2) RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

Este é o primeiro conjunto de demonstragoes contabeis preparado pela Companhia de acordo com as novas normas contabeis brasileiras emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs), aplicaveis a pequenas e médias empresas - Pronunciamento Técnico PME - Contabilidade para Pequenas e
Médias Empresas. As principais politicas contabeis aplicadas na preparagéo destas demonstragdes contabeis estdo definidas abaixo. Essas politicas foram
aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo quando indicado de outra forma

2.1) Base de preparacao e apresentacao das demonstragoes contabeis

As demonstragoes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com o CPC para PMEs. Elas foram preparadas considerando o custo
histérico como base de valor e ajustadas para refletir a remensuragao dos ativos ao seu valor justo, quando aplicavel.

A preparagao de demonstragdes contabeis em conformidade com o CPC para PMEs requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o
exercicio de julgamento por parte da Administragao da Companhia no processo de aplicagao das politicas contabeis

As alteragdes introduzidas pelo CPC para PMEs nao produziram efeitos relevantes nas demonstracoes contabeis da Companhia.

2.2) Moeda funcional

a) Moeda funcional e moeda de apresentagao

Os itens incluidos nas demonstragdes contabeis sdo mensurados utilizando-se a moeda do principal ambiente econdémico no qual aempresa atua (“moeda funcional”).
As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em milhares de reais (R$), que ¢ a moeda funcional da Companhia e, também, a sua moeda de apresentagéo.
2.3) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depésitos bancérios, outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais
de até trés meses e que apresentem riscos insignificantes de mudanga de valor justo, os quais s&o utilizados pela Companhia para gerenciamento de seus
compromissos de curto prazo (Nota 5).

2.4) Ativos financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mantidos para negociacéo, disponiveis para venda, mantidos até o vencimento.
A classificagao depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administragao determina a classificagao de seus ativos financeiros
no reconhecimento inicial.

a) Ativos financeiros para negociagao

Os ativos financeiros para negociagéo sao os ativos mantidos pela Companhia com o propoésito de vender no curto prazo, ou que a Companhia mantém
como parte de uma carteira administrada em conjunto para lucro no curto prazo ou para tomada de posigdes. Os instrumentos financeiros também sao
categorizados como mantidos para negociagao, a menos que tenham sido designados como instrumentos de hedge.

Os ativos financeiros mantidos para negociagao sao inicialmente reconhecidos e avaliados pelo valor justo no balango e, os custos de transagéo sao
registrados diretamente no resultado do periodo.

As receitas e despesas de juros de ativos financeiros mantidos para negociagao s&o reconhecidas em “Receitas financeiras liquidas”.

b) Ativos financeiros disponiveis para venda

Investimentos disponiveis para venda sao ativos financeiros nao derivativos que ndo séo classificados em mantidos até o vencimento, mantidos para
negociagao para os quais existe a intencao de manté-los por um periodo de tempo indefinido e que podem ser vendidos em resposta a mudangas nas taxas
de juros, taxas de cambio, precos de titulos de patriménio ou necessidades de liquidez.

Ativos financeiros disponiveis para venda sao reconhecidos inicialmente a valor justo, os quais correspondem ao valor pago incluindo os custos de transagéo,
e sdo mensurados subsequentemente a valor justo com os ganhos e perdas reconhecidos no patriménio liquido em outros resultados abrangentes, com
excegao das perdas por valor nao recuperavel e dos ganhos e perdas cambiais de converséo. Se um ativo financeiro disponivel para venda apresentar uma
perda por valor nao recuperavel, a perda acumulada registrada no resultado abrangente é reconhecida na demonstragéo do resultado.

A receita de juros é reconhecida no resultado utilizando-se 0 método da taxa efetiva de juros.

A Companhia em 31 de dezembro de 2010 e 2009, nao possuia ativos financeiros disponiveis para venda.

c) Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Os investimentos mantidos até o vencimento sao ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimento fixo que a
Companhia tem intencéo e capacidade de manter até o vencimento e que nao séo designados como avaliados pelo valor justo por meio do resultado, ou
como disponiveis para venda.

Os ativos financeiros mantidos até o vencimento s&o reconhecidos inicialmente a valor justo incluindo os custos diretos e incrementais e contabilizados
subsequentemente pelo custo amortizado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.

Os juros sobre os ativos financeiros mantidos até o vencimento estao incluidos no resultado como “Receitas Financeiras”. No caso de deterioragao, a perda
por valor nao recuperavel ¢ relatada como uma redugao do valor contabil do investimento e é reconhecida na demonstracdo do resultado.

A Companhia em 31 de dezembro de 2010 e 2009, n&o possuia ativos financeiros mantidos até o vencimento.

d) Créditos recebiveis

Os créditos recebiveis sao inicialmente registrados ao seu custo de aquisigao, sendo mantidos sem qualquer atualizagao. Por ocasido do recebimento de
qualquer parcela dos créditos adquiridos, esta é deduzida do custo de aquisigao até o limite do mesmo; e o eventual valor excedente é reconhecido como
resultado de créditos recebiveis.

e) Provisao para devedores duvidosos

No final de cada periodo, a proviséo para perdas com créditos recebiveis é ajustada com base em uma anélise de nossa carteira, incluindo a estimativa das
perdas em créditos recebiveis.

A determinagédo da perda por redugdo do valor recuperavel com créditos recebiveis exige, por sua natureza, que fagamos julgamentos e suposigoes em
relagéo a nossa carteira de créditos recebiveis, tantos em bases individuais quanto em base de carteiras especificas. Quando revisamos a carteira como um
todo, vérios fatores podem afetar a estimativa da amplitude provavel das perdas, incluindo qual metodologia usamos para mensurar as taxas de inadimpléncia
histéricas e qual periodo historico consideramos para fazer tais mensuragoes. Fatores adicionais, que podem afetar nossa determinagao da proviséo para
perdas incluem: (i) conjuntura econdmica, (i) experiéncia passada e (jii) riscos especificos e globais em relagéo as operagdes, aos devedores e garantidores.
Consequentemente, nossa provisao para perdas pode nao ser indicativa das perdas futuras reais.

2.5) Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros (impairment)

Os ativos sujeitos & depreciagdo ou amortizagao sdo revisados, no minimo, anualmente para verificagao do valor recuperavel. Quando houver indicio de perda
ao valor recuperavel (impairment), o valor contébil do ativo (ou unidade geradora de caixa a qual o ativo tenha sido alocado) ¢ testado

Uma perda pela redugéo do valor recuperavel é reconhecida pelo excesso do valor contabil do ativo sobre seu valor recuperavel. Este Ultimo € o maior valor
entre o valor justo menos os custos de venda e o valor em uso. Para fins de avaliagédo da perda pela redugéo do valor recuperavel, os ativos sédo agrupados
nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGC)).

2.6) Patriménio Liquido

a) Lucro por acao

A Companhia apresenta dados de lucro por agao basico.

O lucro por agéo basico é calculado dividindo-se lucro liquido atribuivel aos acionistas da Companhia pela quantidade de agoes ordinérias.

b) Dividendos a pagar

A distribuicéo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como passivo nas demonstragdes contabeis, no periodo em que a distribuicao
é aprovada por eles, ou quando da proposi¢éo do dividendo minimo obrigatério previsto no Estatuto da Companhia.

2.7) R h ito da R

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela comercializacao de servicos no curso normal das atividades da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando: (i) o valor da receita pode ser mensurado com seguranca; (i) € provavel que beneficios econémicos futuros fluam
para a entidade; e (iii) quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia.

a) Rendas de Créditos Recebiveis
As receitas de créditos recebiveis séo reconhecidas no resultado pelos recebimentos de valores com operagdes de créditos recebiveis oriundas de Instituicoes
Financeiras, efetuadas de acordo com a Resolugdo n® 2.686 de 26 de janeiro de 2000, do Conselho Monetério Nacional - CMN

b) Receitas e Despesas Financeiras

As receitas financeiras sao reconhecidas

* Pelo valor justo baseado em cotacoes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotag@o é determinado com base na utilizagao de pregos de transagdes
recentes, semelhantes e realizadas em condicdes de mercados, ou com base em metodologias de avaliagéo, baseadas em técnicas de fluxo de caixa futuros
descontados considerando as condigoes de mercado, o valor do dinheiro no tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem
requerer a utilizacao de pressupostos ou julgamentos na estimativa do valor justo. Consequentemente, a utilizacéo de diferentes metodologias ou de diferentes
pressupostos ou julgamentos na aplicagao de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes daqueles apresentados.

 As receitas e despesas financeiras sao reconhecidas na demonstracéo do resultado utilizando-se a taxa do Sistema Especial de Liquidacao e Custédia (SELIC),
divulgada pelo Comité de Politica Monetéaria (COPOM), € a taxa média ponderada pelo volume das operagoes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos
publicos federais e realizadas no SELIC, na forma de operagdes compromissadas. E a taxa bésica utilizada como referéncia pela politica monetéaria.

2010 2009
2010 2009
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
RECEITAS OPE,RACIONAIS, 7.798 7128 oo Liquido antes do Imposto de Renda e Contribui¢ao Social 6.573 6.351
Resultado Fje Créditos lRe.ceb\ve\s (Nota 7b) . 2.880 2.401 Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos (133) (2.484)
Receitas Financeiras Liquidas (Nota 9) 4.918 4.630  Juros, Variagdes Monetarias e Cambiais, Liquidas. 12 (2.293)
Outras Receitas Operacionais - 97 Proviséo para Devedores Duvidosos .. (145) (95)
Outros.. - (96)
Lucro Liquido 6.440 3.867
DESPESAS OPERACIONAIS 1.225 777  Aumento em Ativos Financeiros para NEgOCIGAO ............couviiiiiiiiic e . (4.474) (5.097)
Despesas Tributarias (Nota 10) 357 324  Redugao em Outros Cré‘d\tosﬂv.. . . (759) 2154
Despesas Gerais e Administrativas (Nota 11) 868 453  Aumento em Outras Obrigagoes 203 184
Imposto de Renda e Contribuicao Social Pagos..............cccccccoeiene. (1.489) (1.465)
Caixa Liquido (Utilizado) das Atividades Operacionai (80) (357)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 6.573 6351 Fluxode Caixa das Atividades de Investimentos:
Alienagao de Bens Disponiveis para Venda................... - 458
Caixa Liquido Proveniente nas Atividades de Inve: - 458
" Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 13a) (2.214) (2.155)  DIVIAENAOS PAGOS ... . (40) (42)
Caixa Liquido Utilizado nas Atividades de Financi ) (40) (42)
. | (Reducao)/Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa (120) 59
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 4.359 4.196
(Reducéo)/Aumento INICIO O PEIHOTO ... 137 78
Numero de agoes 37.083.738 37.083.738 Liquida, de Caixa e Fim do Periodo 18 137
S P - Equivalentes _
Lucro liquido basico por lote de mil agoes em RS .. 117,56 113,20 de Caixa (Redugao)/Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa.... (120) 59
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contébeis. As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracoes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
Capital Reservas de Lucros Lucros Exercicios findos em 31 de d bro
Eventos Social Legal Estatutaria ~_Acumulados Totais Descrigdo 2010 % 2009 %
Saldos em 31.12.2008 37.706 822 12.739 - 51.267 1-RECEITAS 148 21 193 2,9
1.1) Outras Recei - - 95 1,4
1.2) Provisao/Rev. Créditos a Liquidagao Duvidosa . 148 2,1 98 1,5
2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS ... (854) (12,3) (432) (6,4)
Lucro Liquido do EXETCICIO ... - - - 4.196 4.196 Custos dos Produtos, das Mercadorias e dos Servigos Vendidos - - - -
T Servicos de Terceiros . (101) (1,5) (104) (1,5)
Destinagoes: - RESEIVAS ...t - 210 3.946 (4.156) - outros ... (753) (10.8) (328) (4.9)
- Dividendos Propostos (R$ 1,08 por lote de mil agdes) - - - (40) (40) 3-VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) (706) (10,1) (239) (3,6)
4 - DEPRECIAGOES E AMORTIZACOES - - - -
5 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA
ENTIDADE (3-4) - (706) (10,1) (239) (3,6)
Saldos em 31.12.2009 37.706 1.032 16.685 - 55.423 6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA ...... 7.664 110,1 6.951 103,6
Receitas Financeiras 7.664 110,1 6.951 103,6
7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6) .. 6.958 100,0 6.712 100,0
L Liquido do E . 4359 359 8 - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO TOTAL 6.958 100,0 6.712 100,0
e e e - - - 35 4.35 8.1) Impostos, Taxas e Contribuicées 2.586 37,2 2.502 37,3
Destinag0es: - RESEIVaS .............cccooviviviiiciiiicec - 218 4.100 (4.318) - Federais ... 2.571 37,0 2.479 36,9
Estaduais . 15 0.2 23 0.3
- Dividendos Propostos (R$ 1,12 por lote de mil agoes) - - - (41) (41) Municipais - - - -
8.2) Remuneracao de Capitais de Terceiros e Outros 13 0,2 14 0,2
8.3) Remuneracao de Car Proprios 4.359 62,6 4.196 62,5
Dividendos M 05 40 0,6
Saldos em 31.12.2010 37.706 1.250 20.785 - 59.741 Lucros Retidos 4318 621 4.156 619

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Reais mil

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

As receitas e despesas de juros apresentadas na demonstracdo do resultado incluem:
* Rendimentos em ativos mantidos para negociagao avaliados pelo valor justo.
« Juros em ativos e passivos financeiros avaliados pela taxa média ponderada, SELIC.

2.8) Imposto de Renda e Contribuicao Social

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%, quando aplicavel. A provisdo
para contribuigéo social é calculada sobre o lucro antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%. Foram constituidas provisées para os demais
impostos e contribuigoes sociais, de acordo com as respectivas legislacoes vigentes.

A despesa com imposto de renda corrente é calculada como a soma do imposto corrente resultante da aplicacao da aliquota adequada ao lucro real do
exercicio (liquido de quaisquer ajustes previstos para fins fiscais) e das mutagdes nos ativos e passivos fiscais diferidos reconhecidos na demonstragao
consolidada do resultado.

Os créditos tributarios sobre adicdes temporarias serdo realizados quando da utilizagéo e/ou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios séo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de sua realizagéo, considerando os estudos técnicos
e as andlises realizadas pela Administracéo.

De acordo com a Medida Proviséria n® 449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09), as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas
computadas na apuragao do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, nao terao efeitos para fins
de apuragéo do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributério de Transigao — RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e
critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributérios da adogdo da Lei n® 11.638/07 estao registrados nos ativos
e passivos diferidos correspondentes.

3) GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia como parte integrante da Organizacéo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta permitindo que os riscos sejam efetivamente
identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e reportados de modo integrado, envolvendo a Alta Administragdo quando necessario.

Com o intuito de obter sinergia ao longo do processo de gerenciamento de riscos ha, permanentemente, um férum de alto nivel na Organizacéo. Essa instancia,
denominada Comité de Gestao Integrada de Riscos e Alocagao de Capital, ¢ um érgéo estatutario, presidido pelo Diretor-Presidente da Organizagéo, que tem
por atribui¢io assessorar o Conselho de Administracéo na aprovagéo de politicas institucionais e limites de exposicéo a riscos no ambito da Organizagao

4) TRANSICAO PARA O CPC PARA AS PMES

As demonstragoes contabeis da Companhia relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 s&o as primeiras demonstragdes contabeis preparadas
de acordo com as politicas contabeis do CPC para PMEs.

A Companhia adotou 12 de janeiro de 2009 como data de transigao. Nessa data, ela preparou as primeiras demonstragdes contébeis de acordo com o CPC para
PMEs, nas quais considerou todas as excegdes obrigatdrias e algumas das isengdes opcionais permitidas na aplicagéo retrospectiva completa do CPC para PMEs.
Nao estao sendo apresentadas as demonstragdes contabeis de 1° de janeiro de 2009 por nao apresentarem efeitos em sua divulgagao

5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro
2009
137
137

2010
18
18

Disponibilidades em moeda NACIONAI (1) ... oot .
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa
(1) Refere-se a depdsito bancério a vista.

6) ATIVOS FINANCEIROS PARA NEGOCIAGAO

Referem-se a aplicagdes de renda fixa em Fundos de Investimentos Financeiros Referenciado DI Unido no montante de R$ 54.942 (2009 — R$ 50.468). Estes
ativos séo classificados na categoria de ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Para aplicacoes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas.
7) CREDITOS RECEBIVEIS

a) Movimentagao dos créditos recebiveis:
Em 31 de dezembro

2010 2009
Saldo Inicial R B
Baixas por Recebimento.. (147) (95)
Reverséo de Provisoes . . 147 95
Saldo Final - -
CreditoS RECEDIVEIS ...ttt . 35.421 35.563
Proviséo para Créditos de LiQUIdAGA0 DUVIAOSE ...t (35.421) (35.563)
b) Resultado de Créditos Recebiveis

2010 2009
JUros sObre TIUIOS € CrEAItOS ..........ou.iiiiiiiiiiic e 2732 2.306
Reverséo de Provisao de Créditos de Liquidagao DUVIOSA...........cccocviiiiiiiiice e . 148 95
Total 2.880 2.401
8) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Composicao do capital social em acoes
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em agdes nominativas-escriturais, sem valor nominal.

Em 31 de dezembro

2010 2009
Ordinarias..... 37.083.738 37.083.738
Total 37.083.738 37.083.738

b) Dividendos minimos obrigatérios
Conforme disposicao estatutaria, aos acionistas estao assegurados dividendos que somados correspondam, no minimo, a 1% do lucro liquido do exercicio.
Os célculos dos dividendos relativos aos exercicios de 2010 e 2009 estao demonstrados a seguir:

Em 31 de dezembro

2010 % (1) 2009 % (1)
Lucro liquido do XErCiCIO ..ot 4.359 4.196
RESErVa [gal.........cuiiiiiiiii e (218) (210)
Base de calculo 4.141 3.986
Dividendos a pagar 41 1,0 40 1,0
(1) Percentual dos dividendos aplicado sobre a base de calculo.
c) Reservas de Lucros

Em 31 de dezembro
2010 2009

Reservas de Lucros 22.035 17.717
Reserva Legal (1) . 1.250 1.032
Reserva Estatutaria (2).. . 20.785 16.685

(1) Constituida obrigatoriamente & base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apos esse
limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatdria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apés
destinacoes estatutdrias, mediante proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho e deliberada pela Assembleia Geral, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado.

9) RECEITAS FINANCEIRAS LIQUIDAS
Em 31 de dezembro

2010 2009
Rendimento de Aplicagoes em Fundos de Investimentos Financeiros ... 4.931 4.644
Juros Passivos (13) (14)
Total 4.918 4.630
10) DESPESAS TRIBUTARIAS
Em 31 de dezembro
2010 2009
50 45
307 278
- 1
Total 357 324
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11) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Em 31 de dezembro

2010 2009
CUSEAS JUICIIS ...t 668 317
MaNUIENGAO A VBICUIOS ... 14 3
Servigos Prestados €M TErCEINOS ..ot 21 30
Contribuicao Sindical Patronal...... 15 23
Editais e Publicagoes................. 80 74
Perdas com Titulos e Créditos....................... 64
Outras Despesas Gerais € AAMINISITALIVAS ..ot 6 6
Total 868 453
12) PARTES RELACIONADAS
a) As transacoes com partes relacionadas estao assim representadas:
Em 31 de dezembro
2010 2009
Ativos Receitas Ativos Receitas

(passivos) (despesas) (passivos) (despesas)
Caixa e Equivalentes de Caixa
Banco Bradesco S.A. ... 18 137
Dividendos a Pagar
Embauba Holdings Ltda. .........cccccoooiiviiiiiiin, (41) (40)

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administragcao
A Empresa é parte integrante da Organizacéo Bradesco e seus administradores sdo remunerados pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco S.A.,
controlador da Companhia.

13) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social
Em 31 de dezembro

2010 2009
Resultado antes dos tributos (imposto de renda e contribuigao social) 6.571 6.351
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social s aliquotas de 25% e 9%, respectivamente ................. (2.234) (2.159)
Efeito das adi¢coes e exclusdes no calculo dos tributos:
Despesas e provisoes indedutiveis liquidas de receitas NA0 tDULAVEIS ...........cocoiiiiiiiiiie (22) 1)

OULTOS ettt h et 42 5
Imposto de renda e contribuicao social do exercicio (2.214) (2.155)

b) Composicao da conta de resultado do imposto de renda e contribuicao social
Em 31 de dezembro

2010 2009

Impostos correntes:

Imposto de renda e contribuiGa0 SOCIAl ABVIAOS ........oviiiiiiiiiiiii e (2.234) (2.155)
Subtotal (2.234) (2.155)
Impostos diferidos:

Constituiido no exercicio, sobre adigdes tEeMPOTANAS ............c.ccooiiiiiiiiie e 20

Subtotal 20 -
Imposto de renda e contribui¢ao social do exercicio (2.214) (2.155)

c) Origem dos créditos tributéarios de imposto de renda e contribuicéo social diferidos
Em 31 de dezembro

2009 Constituicao 2010
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa 5418 - 5.418
OULras ProviSOES ..........ccccuiiciiieieieieeeeeen - 20 20
Total 5.418 20 5.438

d) Previsao de realizagao dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias
Em 31 de dezembro

Diferencas temporarias

Imposto Contribuigao
de renda social Total
1.331 479 1.810
1.331 479 1.810
1.332 480 1.812
4 2 6
3.998 1.440 5.438

A projecao de realizagdo de crédito tributario trata-se de estimativa e ndo é diretamente relacionada a expectativa de lucros contébeis

e) Créditos Tributarios
O valor presente dos créditos tributérios, calculados considerando a taxa média de captagao praticada pela Organizagéo Bradesco, liquida dos efeitos
tributarios, monta R$ 5.117 (2009 — R$ 5.059) de diferengas temporarias.

f) Tributos a Compensar ou a Recuperar
Os tributos a compensar ou a recuperar referem-se a imposto retido na fonte sobre aplicagoes financeiras, no montante de R$ 718 (2009 — R$ 720).

14) OUTRAS INFORMACOES
a) A Empresa em 31 de dezembro de 2010 e 2009, nao possuia operagdes com Instrumentos Financeiros Derivativos
b) Devido as caracteristicas da companhia, ndo hd componentes de outros resultados abrangentes.

A DIRETORIA
Marco Antonio Cunha de Santana — Contador — CRC 1SP200234/0-9

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS REVISOES LIMITADAS

Aos Administradores e Acionistas
Alvorada Cia. Securitizadora de Créditos Financeiros

Revisamos o balango patrimonial da Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragoes
do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, elaborados sob a responsabilidade de sua
administragao. Nossa responsabilidade é emitir um relatério sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa reviséo

2. Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo. Essas normas requerem que a revisao seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca limitada de que as demonstracdes contabeis apresentadas estao livres de distorgao relevante. Uma revisao esta
limitada, principalmente, a indagagdes ao pessoal da entidade e a aplicagao de procedimentos analiticos aos dados financeiros e, portanto, proporcionam
menos seguranga do que uma auditoria. Nao realizamos uma auditoria e, consequentemente, ndo expressamos uma opiniao de auditoria.

3. Com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as demonstragdes contabeis nao estédo
apresentadas adequadamente, em todos os aspectos relevantes, em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis para

4. Revisamos também a demonstracao do valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentacao esté sendo efetuada
de forma voluntaria pela Companhia e como informagdo suplementar as préaticas contabeis adotadas no Brasil que ndo requer a apresentacdo da DVA. Essa
demonstragao foi submetida aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de
nenhum fato que nos leve a acreditar que essa demonstracao néo esteja apresentada de forma condizente com as demonstragdes contabeis referidas no
primeiro paragrafo, tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 28 de janeiro de 2011

J PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

Luis Carlos Matias Ramos
Contador

pequenas e médias empresas.
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0O desafio vai ser dar sustentacdo juridica para o caso [Jaqueline Roriz].
Deputado Carlos Sampaio (PSDB-SP)

Dilema de Dilma: o presente de Obama

Um livro com fotografias do Brasil? Uma peca de artesanato? Uma caixa com gravacdes de MPB? O Planalto ainda n&o se decidiu sobre o mimo ao presidente dos EUA

Alan Marques/Folhapress

Samba inacabado: Dilma brinca com o violéo que recebeu de Shakira, mas ainda néo sabe o que escolher para Barak Obama

Corregedoria procura Jaqueline

Entidade da Camara quer notificar deputada sobre pedido de investigacéo em relacdo a suposta propina

corregedor da Ca-
mara dos Deputa-
dos, Eduardo da
Fonte (PP-PE), in-
formou ontem que ainda nao
conseguiu localizar a deputa-
da Jaqueline Roriz (PMN-DF),
para notificd-la do pedido de

Com a aprovagao dos inte-
grantes da Mesa, o presidente
da Camara, Marco Maia (PT-
RS), enviou quarta-feira o caso
da deputada para a Correge-
doria da Casa parlamentar.

O deputado Julio Delgado
(PSB-MG), quarto secretario

investigagao, da Cdmara,
procedimen- explicou que
to previsto no a atitude de
regimento da Maia podere-
Cosa. Ocorregedorpode . 1i.; em

A deputa- mandar um uma investi-
da foi filmada parecer ja pronto gagdo mais
recebgndo di- [ao Conselho de agil. "O Qqn—
nheirode Etical e ajudar as selho de Etica
Durval Bar- . i ~ pode retardar
bosa, delator Investigacoes. seus traba-

do chamado
"mensalao”
do DEM.

"Tentamos
ontem [quarta-feira], vamos
tentar hoje e amanha. Se nao
der, vamos cité-la pelo 'Didrio
Oficial nasegunda-feira", afir-
mou o corregedor da Camara,
Eduardo da Fonte.

A partir danotificagdo, a de-
putada tera cinco dias para
apresentar sua defesa.

(PSB-MG)

DEPUTADO JULIO DELGADO

lhos, mas noés
temos o inte-
resse de ace-
lerar. O corre-
gedor pode mandar um pare-
cer ja pronto [ao Conselho] e
ajudarasinvestigagoes”, expli-
cou Julio Delgado.

Emnota divulgadanesta se-
mana, Jaqueline Rorizafirmou
que o dinheiro era para caixa
dois de campanha eleitoral. A
deputada pediu licenca da Ca-

Dida Sampaio/AE/02.03.2011

mara dos Deputados, alegan-
do motivos médicos.

Quarta-feira, o Conselho de
Ftica da Camara também foi
instalado. Em seguida, elegeu,
por unanimidade, o deputado
José Carlos Aratjo (PDT-BA)
para presidente.

Ao mesmo tempo, o PSOL
protocolou representacgdo por
quebra de decoro contra a de-
putada Jaqueline Roriz.

ara. Alegacao: motivo de saide.

Na sessdo de ontem, a maio-
ria dos integrantes do colegia-
do se manifestou pela investi-
gacdo e ressaltou a gravidade
dos fatos. "O nosso primeiro
desafio vai ser dar sustentagao
juridica para que o caso, ante-
rior ao mandato, seja analisa-
do sem duvidas, para superar-
mosesseassuntodevez",disse
Carlos Sampaio (PSDB-5SP),in-
tegrante do colegiado. (AE)

radicionalmente, as

autoridades estran-

geiras que visitam o

presidente da Repu-
blicano Brasil ganham presen-
tes. Mas para o presidente dos
Estados Unidos, Barack Oba-
ma, ainda estd indefinido o
que a presidenta Dilma Rous-
seff oferecera. Os assessores
estdo as voltas com varias op-
¢Oes, como livros com fotogra-
fias de paisagens brasileiras,
uma cole¢ao com gravuras na-
cionais, pecas de artesanato ou
gravagOes de musica popular
brasileira (MPB).

A cerimonia de troca de pre-
sentes faz parte do protocolo
de visitas dos
chefes de Es-
tado e de Go-
verno. Po-

Nas mensagens seguintes,
Athayde lamenta que os orga-
nizadores queiram restringir
0s passos de Obama na favela.
"Amigo, se 0 Obama for ape-
nasfazer umareunidonaCida-
de de Deus com MV Bill [rap-
per e fundador da Cufa junto
com Athayde] e meia dtizia de
politicos e por dez jovens para
batucar seré tragico", escre-
veu.

Mas até o final da noite de
ontem, Athayde ainda tinha
alguma esperanga de conven-
cer a comitiva de que Obama
poderécircular pelaCidadede
Deus. "Meu trabalho serd hoje
de demové-los dessas ideias
casabrancais.
Se eu conse-
guir ta lindo,
senao, que te-

rém, a entre- N.ego querirlaina nham uma
ga dos pre- Cidade de Deus] boa passa-
sentes nem tirar uma foto com gem. Fui".

sempre é feita uma crianca Navisitade
pelas pro- melequenta e meter OPamaa fa-
prias autori- , . vela, famosa
dades. No ca- o pé. Se forisso, no mundo in-
so de Obama eu vou pular fora. teiro depois
e Dilma, por CELSO ATHAYDE do filme "Ci-
exemplo, em- dade de
baixadores Deus", esta
representardao cada um dos previsto também que ele se en-
dois presidentes. contre com criangas da escoli-

Doladobrasileiro, achefedo
Cerimonial do Ministério das
Relacoes Exteriores, Maria de
Lujam Vinkler, é quem entre-
gara o presente ao diplomata
norte-americano que repre-
sentard Obama.

No tltimo governo, o ex-
presidente Luiz Inacio Lula da
Silvarecebeu alguns presentes
fora do tradicional. O presi-
dente da Bolivia, Evo Morales,
presenteou Lula com uma
manta tipica dos indigenas an-
dinos. Do rei Abdullah, da
Arébia Saudita, Lula ganhou
uma espada em ouro verme-
lho incrustada de rubi.

Cidade de Deus — As véspe-
ras da chegada do presidente
BarackObamaao Brasil, asres-
trigdes impostas pela seguran-
¢a ja feriu suscetibilidades.
Ontem, pelo twitter, o empre-
sario Celso Athayde, funda-
dor da Central Unica das Fave-
las (Cufa), na Cidade de Deus,
desabafou. "Nego quer ir 14 ti-
rar uma foto com uma crianca
melequenta e meter o pé. Se for
isso, eu vou pular fora".

AprevisaoédequeObamae
a primeira-dama, Michele, vi-
sitem a sede da Cufa e assis-
tiam a apresentacao dos meni-
nos atendidos pela ONG.

nha de futebol.

Violao e parceria — A canto-
ra colombiana Shakira causou
alvoroco e histeria no Planalto
na tarde de ontem, antes e de-
pois de ser recebida pela presi-
dente Dilma Rousseff. Shaki-
ra, que faria um show na capi-
tal ainda ontem a noite, entre-
gou a Dilma um violado
autografado e propds parceria
entre a Fundacédo Alas, criada
por ela para atender criangas
pobres da América Latina, e o
governo brasileiro.

Oencontro de Shakiracoma
presidente durou cerca de 20
minutos Depois, numa entre-
vista em que falou apenas em
portugués, Shakira relatou
que Dilma gostou do trabalho
social desenvolvido pela fun-
dagdo, voltado especialmente
para criancas até seis anos "Ela
ficou entusiasmada de traba-
lharmos juntos”, disse.

"E uma béncéo que o Brasil
tenha agora uma mulher [na
Presidéncia] para entender a
realidade das criangas", co-
mentou em seguida.
No Saldo Nobre, Shakira foi
abordada por funciondrios do
palacio que pediram autégra-
fos, tiraram fotos e gritaram o
nome da cantora. (AE)



